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Segun el informe de Perspectivas de la economia
mundial publicado en octubre por el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI), el crecimiento de la economia
mundial se mantendra estable en el 3,2% en 2024 y
2025. Estas proyecciones no han variado préctica-
mente respecto a las de julio y abril, si bien se han
producido revisiones por areas y paises, compensan-

NTEXTO
CONOMICO
GENERAL

do el alza en EE.UU. las revisiones a la baja en otras
economias avanzadas, en particular en las grandes
europeas. No obstante, el crecimiento previsto a cin-
co anos, en torno al 3,1%, continlda siendo inferior al
promedio observado antes de la pandemia, lastrado
por factores estructurales como el envejecimiento de
la poblacién y la escasa productividad.
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Fuente: World Economic Outlook. Fondo Monetario Internacional. Octubre 2024.
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Por su parte, el proceso de desinflacion mundial
continla avanzando, aunque la inflacién de los ser-
vicios se mantiene elevada en muchas regiones,
mientras los precios de los bienes se han estabili-
zado. Asi, se prevé que la inflacién general mundial
disminuya, en promedio anual, desde el 6,7% en
2023 al 5,8% en 2024 y 4,3% en 2025, y que las eco-
nomias avanzadas alcancen sus objetivos antes que
las emergentes y en desarrollo.

Los riesgos para estas perspectivas mundiales
se inclinan a la baja. Més perturbaciones en el

proceso de desinflacion, desencadenadas por
nuevos repuntes de los precios de las materias
primas en un contexto de tensiones geopoliti-
cas persistentes, una contraccién mas profunda
o prolongada de lo esperado del sector inmo-
biliario chino o una intensificacion de las politi-
cas proteccionistas podrian lastrar el crecimien-
to. Ademas, el FMI sefiala que es urgente actuar
sobre la politica fiscal para garantizar la soste-
nibilidad de la deuda publica, al tiempo que se
necesitan reformas estructurales para elevar las
perspectivas de crecimiento a medio plazo.
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Banco Central Europeo y Banco de Espana.

Atendiendo a las perspectivas de inflacion y a la
dinamica de la inflacién subyacente, el Consejo de
Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) deci-
dié bajar en octubre los tipos de interés oficiales
en 25 puntos basicos, lo que supone el segundo
descenso mensual consecutivo y el tercero del
afio. En consecuencia, el tipo de interés aplicable
a la facilidad de depdsito (tipo de interés median-
te el que el Consejo de Gobierno guia ahora la
orientacién de la politica monetaria) se ha situado
en el 3,25%, desde el 4,0% de un ano antes. Por
su parte, la Reserva Federal estadounidense tam-
bién ha bajado tipos dos veces desde el verano,
situando el rango objetivo para la tasa de fondos
federales en el 4,5-4,75%.
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En la Zona Euro, la informacién disponible apunta
a que la actividad econdmica ha sido ligeramente
mas débil de lo esperado. Las encuestas indican
que las manufacturas han seguido contrayéndose y
aunque los servicios habrian mejorado respaldados
por una buena temporada turistica de verano, los
Gltimos datos apuntan a un crecimiento mas mode-
rado. La inversién empresarial mejora lentamente,
mientras la inversion en vivienda sigue cayendo y
las exportaciones se han reducido, registrandose
también un menor consumo de los hogares, pese
al aumento de las rentas.

De cara a los proximos trimestres, el BCE espera
que la economia se refuerce, ya que la recupera-
cién de las rentas reales incidird en un mayor con-



sumo privado, en tanto que la desaparicién gradual

de los efectos de la politica monetaria restrictiva
deberia respaldar el consumo vy la inversiéon. Tam-
bién se espera que las exportaciones contribuyan
a la recuperacién en un contexto de mejora de la
demanda mundial.

La economia espafiola serad la que mas crezca en-
tre las principales de la Eurozona, estimando el FMI
un crecimiento del PIB en 2024 cercano al 3%, un

punto superior al previsto el pasado mes de abril y
alrededor de 2 puntos porcentuales (p.p.) por enci-
ma del promedio de la Zona Euro. A este respecto,
cabe sefalar que Espafia es la Unica gran economia
de la Eurozona que se sitda por encima de la media
a largo plazo del indicador de sentimiento econé-
mico, que ha registrado una mejora en noviembre,
al igual que en Francia, mientras que ha disminuido

en Alemania y, en menor medida, en ltalia.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de las Cuentas Nacionales (Eurostat e INE).
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Segun el avance de la Contabilidad Nacional Tri-

mestral de Espafa, el crecimiento del PIB se ha
mantenido relativamente estable a lo largo del
afio, creciendo un 0,8% en el segundo y tercer
trimestre y un 0,9% en el primero. Entre julio y
septiembre, el aumento de la produccion se ha
sustentado en la demanda interna, y més concre-
tamente en el gasto en consumo, sobre todo de
los hogares, que ha contrarrestado el descenso de
la inversidn. Por el lado de la oferta, el crecimiento
se ha apoyado, principalmente, en el sector servi-
cios, registrandose, por el contrario, un descenso
del valor afiadido en la construccién. Por su parte,
las horas trabajadas continlan presentando una
elevada volatilidad, desacelerdndose en el tercer
trimestre frente al dinamismo del trimestre ante-
rior (0,2% vy 0,8%, respectivamente).

En cuanto a la economia andaluza, todo apunta
a que cerrard 2024 con un crecimiento cercano al

3%, similar a la media espafiola, mostrdndose la
provincia de Méalaga como la méas dindmica, segin
estimaciones de Analistas Econédmicos de Andalu-
cia, con un crecimiento superior al 3,5%. En lo que
va de afo, los datos disponibles de la Contabili-
dad Regional del Instituto de Estadistica y Carto-
grafia de Andalucia muestran un crecimiento del
PIB en torno al 1% tanto en el primer como en el
segundo y tercer trimestre del afio.

Asi, a falta de la informacién relativa al cuarto
trimestre, se estima un crecimiento de la econo-
mia andaluza del 3,1% hasta septiembre (3,0% en
Espafia), registrandose por sectores un aumento
generalizado, salvo en la industria, con un creci-
miento cercano al 20% en el caso de la agricul-
tura, més afectada por la sequia en los dos afios
anteriores. En cuanto a la demanda, destaca el
incremento del gasto en consumo y de las expor-
taciones de bienes y servicios.
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional de Espana (INE) y de la Contabilidad Regional de Andalucia (IECA).
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El crecimiento del empleo se ha vuelto a intensificar
en el tercer trimestre de 2024, como ya sucediera en
2023, superando los niveles alcanzados en 2008, segun
datos de la EPA. Concretamente, el nimero de ocupa-
dos en la ciudad de Mélaga se ha situado en 246.000
personas, lo que supone un aumento interanual del
7,3% (5,5% en la provincia). Los servicios representan
en torno al 89% del empleo en la ciudad de Mélaga,
siendo mas significativo en términos relativos el incre-
mento de ocupados en el resto de sectores (25,1%).

RCADO
TRABAJO

En cuanto al desempleo, la cifra de parados tam-
bién se ha vuelto a reducir en el tercer trimestre
de 2024, con una significativa caida del 17,8% en
términos interanuales y un incremento de la po-
blacién activa (3,1%). Asi, la cifra de parados se ha
situado en 37.800 personas, con una tasa de paro
del 13,3%, en torno a 3,4 p.p. inferior a la del mis-

mo periodo del afio anterior, aunque superior a la
media provincial (12,1%).
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE) y de la Tesoreria General de la Seguridad Social.
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Inactivos 198,4
Activos 269,7
Ocupados 2249
Sector servicios 200,2
Resto de sectores 24,7
Sector servicios 890
(% sobre empleo total) ™ !
Parados 44,8
Tasa de paro (%) " 16,6
Tasa de actividad (%) 57,6

188,4
2618
216,2
192,0
24,2

88,8

45,6
17.4
58,1

(1) Diferencias en puntos porcentuales.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa, INE.
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Por su parte, la afiliacién a la Seguridad Social se
ha incrementado en los nueve primeros meses de

2024, registrando Mélaga el mayor aumento de la
afiliacién (4,2% interanual en septiembre) entre las
grandes ciudades del pais, asi como con respecto
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al Area Metropolitana de Méalaga (1,5%) y la pro-
vincia (2,6%). Concretamente, la ciudad cuenta a
finales de septiembre con 333.024 afiliados, que
suponen alrededor del 46% del total provincial y
cerca del 72% del Area Metropolitana de Mélaga.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Tesoreria General de la Seguridad Social.
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A pesar de la ralentizacion en los meses centrales del
verano, se observa un buen comportamiento del sec-
tor turistico en septiembre, lo que constata un alarga-
miento de la temporada estival, con un mejor com-
portamiento de la demanda extranjera, que confirma
el posicionamiento internacional de la ciudad.

En el ambito hotelero, y a tenor de los datos de la
Encuesta de Ocupacién Hotelera del INE, el nime-

ro de viajeros alojados en establecimientos hote-
leros se aproxima a los 1,4 millones entre enero y
octubre, en torno a una cuarta parte del total esti-
mado en el conjunto de la provincia. En términos
interanuales, la demanda se habria incrementado
un 5,2% en la ciudad, aumento més acusado que
el observado en la provincia (1,4%). Atendiendo a
la nacionalidad de los viajeros, el aumento de la
demanda esta relacionado exclusivamente con la

VIAJEROS ALOJADOS EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS DE LA CIUDAD DE MALAGA POR NACIONALIDAD
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Nota: Datos provisionales desde enero de 2024.

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.
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positiva trayectoria de la demanda extranjera, que

ha aumentado hasta octubre un 10,7% interanual,
en tanto que la nacional ha disminuido un 2,9%.

Respecto al nimero de pernoctaciones, estas ron-
dan los 3 millones en el acumulado enero-octubre
de 2024, mostrando un incremento del 5,0% (3,9%
en la provincia). Al igual que los viajeros, el nimero
de pernoctaciones de extranjeros se ha incremen-
tado en torno al 12% interanual, mientras que las
de espafioles han disminuido un 8,3%.

Comparando con las grandes ciudades espafiolas,
en los diez primeros meses del afio Mélaga es la
quinta por ndmero de pernoctaciones hoteleras,
por detras de Barcelona, Madrid, Sevilla y Valen-
cia. Con respecto al mismo periodo de 2023, la
demanda hotelera ha aumentado en todas estas
ciudades, con la excepcion de Bilbao, donde se ha
estimado un modesto descenso.

Considerando Unicamente el periodo estival se ob-
serva en la ciudad un estancamiento de la deman-

PERNOCTACIONES EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS EN LAS PRINCIPALES CIUDADES ESPANOLAS
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da hotelera. En este sentido, el nimero de viajeros

nacionales alojados en establecimientos hoteleros
desciende en junio, julio y agosto, en tanto que la
demanda extranjera ha crecido, con tasas de dos
digitos en estos dos Ultimos meses, observdndose
a partir de septiembre un mayor dinamismo relacio-
nado con la recuperacion de la demanda nacional.

Atendiendo a los indicadores de oferta hotelera,
en Mélaga se han estimado 143 establecimientos
hoteleros con més de 13.500 plazas estimadas en

el promedio enero-octubre, por lo que concentra
en torno al 14% de la oferta total estimada en la
provincia. Si comparamos con el mismo periodo
del afio anterior, el aumento del nimero de es-
tablecimientos supera en un punto porcentual al
de plazas (2,1% y 1,1%, respectivamente). Por su
parte, el grado de ocupaciéon hotelera se sitla
en torno al 70%, es decir, 2,4 p.p. més que en el
promedio enero-octubre de 2023. Este porcentaje
supera el registrado en el conjunto de la provincia
(65,1%) y Andalucia (57,3%).

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR TURISTICO EN LA CIUDAD DE MALAGA

Tasas de variacién interanual en %

ene-oct 19
\eflsigil?ciar‘lnci’fndtzz :gteleros 002
Residentes en Esparia 443.491
Residentes en el extranjero 760.531
::trantflcet;rc‘r:?;]:tso:?woteleros PN
Residentes en Espania 790.859
Residentes en el extranjero 1.592.770
N° de establecimientos 114
N° de plazas hoteleras 11.670
Grado de ocupacién hotelera (%) 66,4
Estancia media (dias) 2,0

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales.
Datos provisionales desde enero de 2024.

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE.
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ene-oct 23 ene-oct 24 2024/2023 2024/2019
1.294.430 1.361.794 52 13,1
525.676 510.616 -29 15,1
768.754 851.178 10,7 1,9
2.811.460 2.950.954 5,0 23,8
981.628 900.619 -8,3 13,9
1.829.832 2.050.335 121 28,7
140 143 2,1 254
13.438 13.585 11 16,4
67,9 70,4 24 4,0
2,2 2,2 0,0 02
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De otra parte, el sector de los cruceros ha ralen-
tizado su actividad en lo que va de afio respecto
al mismo periodo de 2023. En este sentido, entre
enero y octubre se han contabilizado en el Puerto
de Mélaga 213 buques, frente a los 240 registrados
un afo antes. Respecto al niumero de pasajeros, es-
tos ascienden a 361.829 personas, un 6,9% menos.

Por otro lado, segin el Ultimo “Barémetro de Renta-
bilidad de los destinos turisticos espanoles” de Ex-
celtur (Alianza para la Excelencia Turistica), Méalaga
ha sido el cuarto destino urbano con mayores ingre-

sos por habitacion disponible entre junio y septiem-
bre de 2024, por detras de San Sebastian, Barcelo-
na y Palma de Mallorca, estimandose los ingresos
medios en el agregado nacional en 111,2 euros. En
términos interanuales, los ingresos en la ciudad se
han incrementado un 10,2% respecto al mismo pe-
riodo de 2023, algo superior al crecimiento medio
nacional (9,7%). Esta mejora de los ingresos ha veni-
do impulsada por el tirén de la demanda extranjera
y por la mejora de los precios medios, derivada de
un aumento de los costes y la mejora del producto,
algo que se viene observando desde 2022.

TURISMO DE CRUCEROS EN MALAGA

(NUmero de cruceros y pasajeros)
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Por dltimo, y en lo que a apartamentos turisticos
se refiere, en el acumulado enero-octubre se han
estimado mas de 930.000 pernoctaciones en es-
tos alojamientos, seguin datos de la Encuesta de
ocupacién en apartamentos turisticos del INE. Este
dato revela un aumento del 31,3% con relacién al

mismo periodo del afio anterior. Atendiendo a la
nacionalidad de los viajeros, este incremento esté
relacionado con el crecimiento tanto de la deman-
da nacional (9,0%) como extranjera (38,1%), desta-
cando el peso de estos Ultimos que suponen alre-
dedor del 80% del total de pernoctaciones.

INGRESOS POR HABITACION DISPONIBLE EN LOS PRINCIPALES DESTINOS URBANOS

(Euros, junio-septiembre de 2024)
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El transporte aéreo continla superando en 2024 las
cifras record alcanzadas en 2023. Concretamente, por
el aeropuerto malaguefio transitaron hasta agosto en
torno a 16,8 millones de pasajeros, una cifra nunca
antes vista y que supera en un 12,6% a la del mis-
mo periodo del afio anterior (10,1% en Espana). Este
fuerte dinamismo se debe, en gran parte, a la ma-
yor intensificacidn del transporte aéreo internacional,
que representa alrededor del 83% del tréfico total.

ANSPORTES

Respecto al transporte maritimo, en el Puerto de
Maélaga se contabilizaron 672.893 pasajeros hasta
octubre de 2024, en torno a un 9,5% menos que
en el mismo periodo del afio anterior, tras el fuerte
incremento observado en el conjunto de 2023. En
cuanto al trafico maritimo de mercancias, ha sucedi-
do lo contrario, incrementadndose hasta las 3.821.742
toneladas, frente a las 2.344.334 toneladas transpor-
tadas en los diez primeros meses de 2023.

TRAFICO AEREO DE PASAJEROS EN MALAGA

(Miles de pasajeros)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Direccién General de Aviacion Civil (Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana).
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TRAFICO MARITIMO EN EL PUERTO DE MALAGA

(Miles de toneladas)
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Fuente: Autoridad Portuaria de Mélaga.

Por otro lado, el trasporte urbano en Malaga refe-
rido al uso del metro ha continuado mostrando en
2024 un notable dinamismo, tras la prolongacion
del trazado hasta el centro de la ciudad de 2023.
Concretamente, el numero de viajeros que han

utilizado este medio de transporte entre enero y
septiembre de 2024 ha rondado los 13 millones de
personas, tras los 9,1 millones que utilizaron este
medio de transporte en el mismo periodo de 2023.

TRANSPORTE URBANO EN METRO EN MALAGA
(Miles de viajeros)
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Al contrario que en 2023, el nimero de transac-
ciones inmobiliarias en la ciudad de Mélaga, se-
gun datos del Ministerio de Transportes, Movi-
lidad y Agenda Urbana, se ha incrementado en
el primer semestre de 2024, registrdndose cerca
de 2.000 operaciones en el segundo trimestre, un
0,2% mas que un afio antes, siendo mas intenso

NSTRUCCION

NMOBILIARIO

el aumento en el Area Metropolitana (8,5%) y la
provincia (6,7%). En cuanto a la antigiiedad de
las viviendas, mas del 85% de las transacciones
realizadas en la ciudad de Mélaga corresponden
a viviendas usadas, que son las Unicas que dismi-
nuyen, ya que las operaciones de vivienda nueva
crecen en torno a un 10%.

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS EN LA CIUDAD DE MALAGA

(NUmero de operaciones y tasas de variacion interanual en %)
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Respecto a los precios de la vivienda, prosi-
gue la tendencia alcista, superando los niveles
méaximos alcanzados en 2007, con un valor ta-
sado medio de la vivienda libre en la capital de
2.605,2 euros/m? en el tercer trimestre de 2024
(2.440,1 euros/m? en la provincia), lo que supone
una tasa de variacién interanual del 13,6% (9,4%
en la provincia). En los dltimos afos, el precio
medio de la vivienda libre en la ciudad se ha
situado por encima de la media provincial y na-
cional (1.921,0 euros/m?), algo que no sucedia
en la década pasada.
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Por Gltimo, segun los datos del Colegio de Arqui-

tectos de Mélaga, el nimero de viviendas visadas
(indicador adelantado de actividad) se ha incre-
mentado acusadamente en el tercer trimestre de
2024 en la comparativa interanual (de 100 a 757
viviendas), representando en torno a dos tercios
de los proyectos visados en el Area Metropolitana
y el 35% del total provincial. Por el contrario, el
ndmero de viviendas terminadas se ha reducido
en términos interanuales, situdndose en 423 vi-
viendas en la ciudad, tendencia contraria a la ob-
servada en el primer semestre del afio.
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EVOLUCION DEL PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE EN MALAGA

(Euros/m?)
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VIVIENDAS VISADAS Y TERMINADAS EN LA CIUDAD DE MALAGA
(N° de viviendas)
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