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Un fondo estadounidense negocia la compra
del 39% de las acciones del metro de Malaga

La sociedad Blackstone
pretende hacerse con
las acciones de Cajamar,
Azviy Sando, enuna
operacion que esta
valorada en unos cien
millones de euros

MALAGA. El fondo de capital ries-
go estadounidense Blackstone estd
negociando la compra del 39,4% del
capital del metro de Madlaga, lo que
equivale a los paquetes de acciones
de Cajamar (18,86%), Azvi (11,96%)
v Sando (8,57%), que venderan de for-
ma conjunta. Segiin confirmaron al-
gunas de estas entidades, estan en
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conversaciones desde hace algin tiem-
Po,aunque aiin no se ha materializa-
doni cerrado. «No hay un acuerdo al
Tespecto, es cierto que hay negocia-
clones en curso desde hace meses pero
10 hay nada concluido, dijo un por-
tavoz de Cajamar. Desde Sando apun-
taron que hasta el momento no se ha-
bia producido la venta y optaron por
10 opinar sobre el proceso.

La cifra que se va a desembolsar
tampoco ha trascendido oficialmen-
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El suburbano malaguefio se ha convertido en objeto de interés de uno de los principales fondos de inversion norteamericanos. :: sur

te, aunque fuentes cercanas al pro-
ceso comentaron que estaria valora-
da en el entorno de los cien millones
de euros. Para ponderar el alcance y
elinterés que ha suscitado la manio-
bra empresarial cabe recordar que el
valor de ese porcentaje de participa-
cién -conforme al capital social de la
compania- es de unos 54 millones,
por lo que las entidades implicadas
casi duplicaran su inversion.

Asi, como adelanto ayer el diario
econémico ‘Expansion’ (que dio por
hecha la venta), existe un fuerte in-
terés por parte de la entidad norte-
americana por hacerse con una bue-
na tajada del negocio del suburba-
no malaguefio, que actualmente esta
en manos de la Junta (23,69%), de
lareferida entidad financiera y de

cinco constructoras, lideradas por
FCC (25,32%).

Una vez que se incorpore a la so-
ciedad, Blackstone obtendra un be-
neficio de un 10% sobre el porcenta-
je de su participacion, esto es, unos
cuatro millones cada ano durante el
periodo de explotacion (hasta el
2042). Alo que habra que sumar un
variable en funcién del nimero de
viajeros, seglin explico una fuente
experta. Precisamente, los buenos
resultados de la explotacion en estos
cinco primeros meses (con mas de
dos millones de viajeros, y sin llegar
hasta el Centro) ha reforzado consi-
derablemente la posicién negocia-
dora de los actuales propietarios. «Son
unos ingresos muy seguros y esta-
bles, con una rentabilidad alta, a lar-

¢Como guedara la composicion
del accionariado en el suburbano?
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MALAGA. Dicen los expertos en
grandes infraestructuras con par-
ticipacion publico-privada que lo
16gico es que las constructoras ti-
ren del carro en la etapa de obrasy,
una vez en funcionamiento, den
el pase a otro tipo de actores. Es el
movimiento que se esta producien-
do en el caso del metro de Mélaga,
como también ocurrié en el subur-
bano de Sevilla. Las compafiias San-

do y Azvi, ambas vinculadas a las
obras publicas y el ladrillo, se reti-
ran de la explotacion, que arranco
hace poco mas de cinco meses. Con
ellas, se va también Cajamar, que
paso de tener una participacion mi-
noritaria a ser uno de los mayores
accionistas.

En su lugar entrara Blackstone,
un fondo de capital riesgo estadou-
nidense que ha incrementado su
actividad en Espafia durante la cri-

sis. Se ha especializado en el nego-
cio inmobiliario, con la adquisicién
de edificios de oficinas en Madrid
y Barcelona. Con todo, la operacion
mas conocida y polémica de cuan-
tas ha llevado a cabo en el pais se
produjo a mediados de 2013, con la
compra de un lote de 1.800 vivien-
das de VPO en promociones de al-
quiler del Ayuntamiento de Ma-
drid, con un coste total de 128 mi-
llones de euros.

El previsible nuevo accionista se
convertira en mayoritario, con el
39,4% de la sociedad, pero no asu-
mira la gestion, que seguird en ma-
nos del tindem que conforman la
constructora FCC y la Junta. La pri-
mera tiene su participacion repar-
tida en dos: un 10,01% de la matriz
yun15,31% de la filial Globalvia. E
Gobierno andaluz mantiene el
23,69%. También seguirdn dentro
—al menos, de momento- Comsa
(10,56%) y el grupo Vera (1,04%).

En cambio, este podria no ser el
1ltimo cambio en el seno del subur-
bano malaguenio, ya que en el sec-
tor se especula con el futuro de Glo-
balvia, una vez que sus propietarios
(Bankia y FCC) han mostrado suin-
terés por venderla.
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es el beneficio de las empresas que
forman parte de la concesionaria, lo
que para Blackstone supondra unos
cuatro millones al afio, mas un va-
riable en funcién de los viajeros.

54

millones es el capital social apor-

tado por las empresas que vende-
14n, lo que supondra casi duplicar
su inversion inicial.

millones de viajeros ha alcanzado
el metro en sus primeros cinco me-
ses de vida (y sin llegar al Centro),

1o que ha reforzado la posicién ne-
gociadora de los vendedores.

go plazo y sin esfuerzo, porque no
participan en la gestion de la infraes-
tructura. No quieren el control, que
seguird en manos de FCC y de la Jun-
tay, apuntaron, y pusieron de relie-
ve que a efectos ciudadanos no ten-
dré repercusion, puesto que la Junta
mantiene la decision sobre las tari-
fas y los servicios.

Préximos tramites

Desde la Agencia de Obra Publica,
ente publico de la Consejeria de Fo-
mento que tutela el suburbano, re-
conocieron que el 8 de enero recibie-
ron una notificacion de compraven-
ta de acciones entre privados en el
seno de la sociedad concesionaria.
Esta refleja un preacuerdo parala
venta conjunta de los accionistas re-
feridos, y pone en marcha la maqui-
naria para culminar el proceso.

Para ello, la operacion debe seguir
unos tramites establecidos en los es-
tatutos de la sociedad gestora del me-
troy en el contrato de concesién, por
el cual tanto la Agencia, en calidad
de administracién concedente, como
el resto de accionistas tienen dere-
cho de tanteo en caso de compraven-
ta. Se da por hecho que nilaJuntani
los demas socios la ejercera: la prime-
1a, por el mal estado de las cuentas
publicas; y el resto, porque, en algu-
10s casos, también ha trascendido su
intencién de desprenderse tarde o
temprano de su participacion.

El siguiente hito se producira el
23 de enero, que es cuando vence el
plazo de la Consejeria de Fomento
para ejercer su preferencia en laad-
quisicion. Posteriormente, tendran
que ser el resto de los privados los
que se manifiesten. En cualquier
caso, desde la Junta quisieron dejar
claro que la entrada de un nuevo ac-
cionista «no afectara en nadan a la
prestacion del servicio piblico, que
seguird bajo la tutela de la Agencia
de Obra Publica.
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