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La actividad econédmica mundial estd experimen-
tando una desaceleracion generalizada y mas
acentuada de lo previsto, con tasas de inflacién
maximas en varias décadas. Segun las proyeccio-
nes mas recientes del Fondo Monetario Interna-
cional (FMI), el crecimiento mundial se desacele-
rard desde el 6,0% en 2021 al 3,2% en 2022y 2,7%
en 2023, lo que supondria el crecimiento mas dé-
bil desde el afilo 2001, con las excepciones de
la crisis financiera mundial y la fase aguda de la
pandemia de COVID-19.

Asimismo, se estima que la inflacién mundial au-
mente del 4,7% en 2021 al 8,8% en 2022, para
descender posteriormente al 6,5% en 2023 vy
4,1% en 2024. Por este motivo, el FMI considera
que debe mantenerse la orientacion actual de la
politica monetaria para restaurar la estabilidad
de precios, al tiempo que la politica fiscal tendria
que aliviar las presiones sobre los hogares y em-
presas mas vulnerables pero manteniendo una
orientacién lo suficientemente restrictiva para
que esté alineada con la politica monetaria.

Por otra parte, y de acuerdo con las Ultimas
Perspectivas econémicas de la OCDE, se prevé
que la economia mundial se ralentice a lo largo
del préximo afo. La inflacidon persistente, los al-
tos precios de la energia, el débil crecimiento
de la renta real de los hogares, el deterioro de
la confianza y el endurecimiento de las condi-
ciones financieras limitaran el crecimiento de la
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actividad. Los elevados tipos de interés, aunque
necesarios para moderar la inflacién, agravaran
las dificultades financieras para los hogares y las
empresas endeudadas.

En concreto, este organismo prevé que la econo-
mia mundial crezca a un ritmo inferior al previsto
antes de la guerra, estimdndose un crecimiento
del Producto Interior Bruto (PIB) en torno al 3%
para el conjunto de 2022, que se moderaria hasta
el 2,2% en 2023, una tasa algo inferior a la previs-
ta por el FMI. Este crecimiento en 2023 depen-
derd en gran medida de las grandes economias
emergentes de Asia, que supondran casi las tres
cuartas partes del crecimiento del PIB mundial el
préximo afio, cuando EE.UU. y la Zona Euro regis-
trardn una acusada desaceleraciéon. Por otro lado,
se prevé que la inflacién se mantenga en niveles
elevados en los paises de la OCDE, moderédndose
gradualmente a medida que el endurecimiento de
la politica monetaria surta efecto, que las presio-
nes sobre la demanda y los precios de la energia
disminuyan y los costes de transporte y los plazos
de entrega sigan normalizandose.

La OCDE considera que la incertidumbre en tor-
no a estas perspectivas econdémicas sigue siendo
muy elevada. De este modo, el crecimiento po-
dria ser mas bajo de lo previsto si los precios de la
energia registran nuevas subidas, o si las pertur-
baciones del suministro energético afectan a los
mercados de gas y electricidad en Europa y Asia.
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Fuente: Perspectivas econémicas de la OCDE, noviembre 2022.
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A su vez, la subida de los tipos de interés podria

someter a los hogares, las empresas y los gobier-
nos a mayores presiones al aumentar el coste de
la deuda y los paises de bajos ingresos seguiran
siendo especialmente vulnerables ante el encare-
cimiento de los alimentos y la energia, mientras
que el endurecimiento de las condiciones finan-
cieras internacionales podria aumentar el riesgo
de nuevas crisis de deuda.

En este contexto, este organismo considera que
se necesita un mayor endurecimiento de la po-
litica monetaria en la mayoria de las principales
economias avanzadas y en muchas economias
emergentes para anclar firmemente las expecta-
tivas de inflacién y reducirla de forma duradera.
Por otro lado, las ayudas publicas que se estén
concediendo para amortiguar el impacto de los
altos costes energéticos deberian adquirir un
caracter cada vez mas temporal y preservar los
incentivos para reducir el consumo energético.
Las ayudas deberian disefiarse de tal modo que
minimicen los costes para las arcas publicas y se
concentren en ayudar a los hogares y empresas
maés vulnerables. Ademas, para gestionar la cri-
sis energética se requeririan politicas de apoyo
mas decisivas para impulsar las inversiones en
tecnologias limpias, fomentar la eficiencia ener-
gética, garantizar fuentes de suministro alterna-
tivas y armonizar las politicas con los objetivos
de mitigacion del cambio climatico.

En lo que respecta a la economia espanola, el
Gobierno revisé ligeramente al alza en el mes
de octubre la previsiéon de crecimiento del PIB
para el conjunto de 2022, hasta el 4,4% (4,3%
en la anterior estimacién de julio), por la ma-
yor aportacién del sector exterior. El aumento
del consumo privado y publico, asi como de la
inversion, serd menor de lo estimado anterior-
mente, mientras que las exportaciones crecerén
a mayor ritmo de lo previsto, debido a la posi-
tiva evolucién en la primera mitad del afio. En
cuanto a 2023, el crecimiento se ha revisado a
la baja, hasta el 2,1% (3,5% estimado en abril y
2,7% en julio), debido al mantenimiento de los
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altos precios de la energia, la subida de los ti-
pos de interés y el menor crecimiento global.

Del mismo modo, las proyecciones mas recientes
del Banco de Espafia apuntan a un crecimiento
econdmico del 4,5% para el conjunto de 2022, lo
que supone una revisién al alza de 0,4 p.p., debida
al avance més intenso del PIB en el segundo tri-
mestre de lo que se habia estimado inicialmente.
En cambio, el crecimiento proyectado para 2023
se ha revisado a la baja en torno a 1,5 p.p., hasta
el 1,4%, como consecuencia, entre otros factores,
de las mayores tasas de inflacién proyectadas, las
condiciones de financiacién menos favorables y el
debilitamiento de la demanda global.

Algo mas baja aun es la previsién de crecimiento
que muestra el Panel de expertos de FUNCAS de
noviembre. La mayoria de panelistas ha revisado
a la baja su previsién de crecimiento del PIB para
2023, lo que lleva a un promedio del 1,1% para
dicho afio (0,8 p.p. menos respecto al anterior Pa-
nel de septiembre). De hecho, una gran mayoria
de panelistas espera un descenso del PIB para el
cuarto trimestre de 2022, asi como un crecimiento
nulo en el primero de 2023, recuperandose el cre-
cimiento a partir de primavera.

Para Andalucia, las estimaciones de Analistas
Econdmicos de Andalucia realizadas en septiem-
bre apuntan a que el PIB andaluz podria crecer un
4,2% en el conjunto de 2022, una tasa en linea con
la prevista para el conjunto de Espafiay similar a la
estimada el pasado mes de marzo, ya que el ma-
yor crecimiento de lo previsto en el segundo tri-
mestre contrarrestaria la desaceleracién estimada
para la segunda mitad del afio. En cuanto a 2023,
la tasa de crecimiento podria moderarse hasta el
1,6%, en un contexto de elevada incertidumbre en
el que el riesgo de recesidn para las principales
economias mundiales se ha incrementado. Dentro
del conjunto regional, destaca el crecimiento es-
timado para 2022 en la provincia de Mélaga, que
podria situarse en el 5,0%, apoyado en gran medi-
da en el sector servicios, y muy especialmente en
la recuperacion de la actividad turistica.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Provincial y Regional de Andalucia (IECA) y de la Contabilidad Nacional de Espana (INE).
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En cuanto a los datos mas recientemente publi-
cados, hay que sefalar que el crecimiento del PIB
en Espafia se ha desacelerado desde el 1,5% re-
gistrado en el segundo trimestre del afo al 0,2%
del tercer trimestre, segun los datos del avance de
la Contabilidad Regional Trimestral del INE, de-
bido principalmente a la menor aportacién de la
demanda exterior, al crecer con mayor intensidad
las importaciones que las exportaciones, llegan-
dose a registrar incluso un leve descenso de las
exportaciones de servicios no turisticos. Desde el
lado de la oferta, el crecimiento del sector servi-
cios ha sido méas moderado, la industria se habria
estancado y la construcciéon habria descendido
ligeramente. En términos interanuales, el creci-
miento se ha desacelerado 3 p.p., hasta el 3,8%,
registrdndose en este caso una mayor aportacién
de la demanda externa, dada la recuperacion del
turismo internacional en el Ultimo afo.

Del mismo modo, en Andalucia el crecimiento tri-

mestral del PIB se ha situado en el 0,3% entre julio
y septiembre, desde el 1,1% del segundo trimes-
tre, apoyado al contrario que en el conjunto na-
cional en la aportacion de la demanda externay el
crecimiento de las exportaciones, disminuyendo
por segundo trimestre consecutivo el consumo de
los hogares. Asimismo, este menor crecimiento
se debe al menor aumento del valor afiadido en
los servicios y el descenso en la industria, ya que
la agricultura y la construccién habrian mostrado
un mejor comportamiento que en el segundo tri-
mestre. Con relacién al tercer trimestre de 2021,
el crecimiento del PIB se sitGa en el 3,9%, frente
al 6,3% anterior, moderandose el crecimiento del
gasto en consumo. A pesar de este significativo
crecimiento, el nivel de produccién es un 1,4% in-
ferior al previo a la pandemia (-2,0% en Espafia).
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Segun datos de la EPA, el nimero de ocupados
en la ciudad de Malaga se ha incrementado en el
tercer trimestre de este afio, al contrario que en
el trimestre previo, situandose el nimero de ocu-
pados en la ciudad de Malaga en torno a 211.500
personas, lo que supone un aumento interanual
del 7,3% (5,8% en la provincia). Los servicios con-
tindan suponiendo cerca del 90% del empleo en
la ciudad de Malaga, participacién superior a la
media provincial (82,3%).

RCADO
TRABAJO

Por su parte, la cifra de parados, al contrario que
sucediera en 2021 y la primera mitad de 2022, se
reducido en el tercer trimestre de 2022 (-9,4%
en términos interanuales), con un aumento de la

poblacién activa (3,8%). Concretamente, la cifra
de parados se ha situado en 46.100 personas,
con una tasa de paro del 17,9%, en torno a 2,5
p.p. por debajo de la registrada en el tercer tri-
mestre de 2021.
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INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO
(Miles de personas y %)

Provincia de Malaga

Tasas de variacion interanual en %

Ciudad de Malaga

Provincia de Malaga

Ciudad de Malaga
2021 t122 t222 1322 2021 t122
Inactivos 194,9 2060 2128 2091 607,0 6229
Activos 2494 2516 246,55 257,6 8106 8061
Ocupados 199,6 201,3 1962 2115 6457 6435
Sector servicios 183,17 181,5 177,17 188,7 534,2 5244
Resto de sectores 165 199 191 228 111,5 1191
Sector servicios
(% sobre empleo 91,7 90,2 90,3 892 827 815
total) @
Parados 498 50,2 504 46,1 1650 1625
Tasa de paro (%) ® 200 200 204 17,9 204 202
Tasa de actividad (%) @ 56,1 550 53,7 552 572 564

(1) Diferencias en puntos porcentuales.

t222 t322 2021 t122 t222 322 2021 t122 1222 t322
6172 6137 -32 24 110 70 09 04 07 24
8172 824 20 59 -07 38 27 25 21 04
6720 6951 20 63 -25 73 27 54 37 58
5503 5721 34 43 -24 40 30 08 51 4,3
121,7 1230 -119 301 -35 452 16 319 -23 139
819 83 13 -17 01 -28 02 -37 11 -12
1452 1313 21 39 75 94 27 719 49 -210
178 159 01 03 15 -26 00 -23 -13 43
570 574 13 08 -27 07 09 05 03 -05

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Por otro lado, y en consonancia con los datos de
empleo EPA, la afiliacion a la Seguridad Social, al
igual que en 2021, se ha incrementado significa-
tivamente en el tercer trimestre de 2022, tras la
eliminacion de las restricciones del afio anterior,
siendo Mélaga la que registra el mayor incremen-
to de la afiliacién (5,5% interanual en septiembre)
entre las grandes ciudades del pais, registrando-
se un aumento acusado también en el caso del
Area Metropolitana de Malaga (7,5%) y la provin-
cia (5,7%). Concretamente, la ciudad contaba a
finales de septiembre con 306.247 afiliados, que
suponen en torno 45% del total provincial. Esta
tendencia se ha moderado en octubre, con un in-
cremento interanual de la afiliaciéon del 3,9%.
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En cuanto a los contratos realizados en la ciudad,
y tras la situacidon excepcional provocada por la
pandemia, en 2021 se registré un incremento de
la contratacién en la ciudad de Maélaga superior
al 30%, algo que se ha trasladado a 2022, donde
la contratacién ha aumentado hasta septiembre
casi un 10%, avance similar a la provincia, dismi-
nuyendo la contratacion en Andalucia cerca de un
3%. Muy significativa es la representatividad de la
contrataciéon indefinida en los nuevos contratos,
mas de un 35% del total, frente al 9,3% registrado
entre enero y septiembre de 2021.
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Madrid
Barcelona
Valencia
Sevilla
Zaragoza
MALAGA
Bilbao
Provincia

Area Metropolitana de Malaga

[ Diciembre 2021/Diciembre 2020 [ Septiembre 2022/Septiembre 2021

Andalucia

Espaiia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Tesoreria General de la Seguridad Social.
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La actividad turistica ha experimentado en los diez
primeros meses de 2022 un auge sin precedentes
tras dos afios de pandemia, impulsada por la fuer-
te demanda reprimida, la mejora de los niveles de
confianza y el levantamiento de las restricciones.
De cara al dltimo trimestre de 2022 la actividad tu-
ristica podria verse afectada por el dificil entorno
econdmico, que incluye una inflacion persistente-

mente alta y unos precios de la energia dispara-
dos, agravados por la ofensiva rusa en Ucrania.

En este sentido, entre enero y octubre de 2022,
el nimero de viajeros alojados en establecimien-
tos hoteleros supera el milléon de personas, méas
de la quinta parte de la demanda total estima-
da en la provincia. Esta cuantia supone un incre-

VIAJEROS ALOJADOS EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS DE LA CIUDAD DE MALAGA POR NACIONALIDAD
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PERNOCTACIONES EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS EN LAS PRINCIPALES CIUDADES ESPANOLAS

(Datos acumulados enero-octubre de cada afio)
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Nota: Datos provisionales desde noviembre de 2021.

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE.

mento interanual del 70,6%, no obstante no se
ha recuperado la demanda estimada en el mismo
periodo de 2019 (-8,6%).

Respecto a la nacionalidad de los viajeros,
hasta octubre, el peso de la demanda extran-
jera supera a la nacional situdndose en torno
al 56%, aun inferior al peso estimado antes de
la pandemia, cuando superaba el 62%. En tér-
minos interanuales, el aumento de los viajeros
extranjeros ha sido més acusado que el de los
residentes en Espafia, si bien hay que sefalar
que no se han recuperado los niveles previos
a la pandemia (-18,6% respecto al acumulado
enero-octubre de 2019), en tanto que la nacio-
nal ha mostrado mejores datos (8,6%).
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Asimismo, el nimero de pernoctaciones hotele-
ras ha aumentado notablemente, aproximéando-
se a los 2,5 millones en el periodo comprendido
entre enero y octubre. En este sentido, Méla-
ga es, entre las grandes ciudades espafolas, la
quinta ciudad espafiola por nimero de pernoc-
taciones por detras de Barcelona, Madrid, Sevi-
lla y Valencia. La demanda hotelera se ha incre-
mentado notablemente en todas estas ciudades
en lo que va de afio, pero en la comparativa con
los datos anteriores a la pandemia, solo en Ma-
laga, Bilbao y Valencia se ha superado la cifra
estimada entre enero y octubre de 2019.

Si nos centramos en el tercer trimestre, coinci-
dente con los meses de verano, en Mélaga se

13



PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR TURISTICO EN LA CIUDAD DE MALAGA

ene-oct 19 ene-oct 20
z;ijaigi?*oifncigz ﬁgteleros [ectze AT
Residentes en Esparia 443.491 212.005
Residentes en el extranjero 760.531 192.645
izg;}eﬁtoasciones en establecimientos 2383629 805.714
Residentes en Espana 790.859 402.131
Residentes en el extranjero 1.592.770 403.583
N° de establecimientos 114 75
N° de plazas hoteleras 11.670 8.855
Grado de ocupacién hotelera (%) 66,4 31,7
Estancia media (dias) 1,972 1,76

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales.
Datos provisionales desde noviembre de 2021.

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE.

observa una mejora del nimero de viajeros res-
pecto al mismo periodo de 2021 (24,5%). Simi-
lar comportamiento se observa en el caso del
numero de pernoctaciones hoteleras, que han
aumentado un 18,1% en términos interanuales
por la recuperacion de la demanda extranjera,
que ha aumentado un 54,0%, en tanto que las
de viajeros residentes en Espafia han disminui-
do un 14,9%. Con relacién a los datos prepan-
demia, mientras que el numero de viajeros ha
disminuido un 6,6%, el nimero de pernoctacio-
nes se ha recuperado un 4,9% respecto al ter-
cer trimestre de 2019.

En cuanto a la oferta hotelera, en Mélaga se han
estimado 117 establecimientos hoteleros en el
promedio enero-octubre, mostrando un aumento
del 21,1% en términos interanuales y superando
ligeramente el nivel estimado en el mismo perio-
do de 2019 (114 establecimientos). Por otro lado,
el nimero de plazas hoteleras estimadas se acer-
ca a las 12.500, un 22,1% més con relacién a los
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Tasas de variacién interanual en %

ene-oct 21 ene-oct 22 2022/2021 2022/2019
645.155 1.100.573 70,6 -8,6
382.930 481.714 25,8 8,6
262.225 618.859 136,0 -18,6

1.425.080 2.440.296 71,2 2,4
786.605 940.788 19,6 19,0
638.475 1.499.508 134,9 -5,9

97 117 211 3,2
10.199 12.451 22,1 6,7
418 63,4 21,7 -3,0
2,016 2,206 0,2 0,2

diez primeros meses de 2021 y un 6,7% superior
al dato del mismo periodo de 2019. Este com-
portamiento de la oferta difiere del observado
en el conjunto de la provincia, donde el nimero
de plazas hoteleras continla por debajo de los
niveles de 2019 (-1,7%). Por su parte, el grado de
ocupacion hotelera en la ciudad supera el 63%,
es decir, 21,7 p.p. més que en el promedio ene-
ro-octubre de 2021, si bien, continda por debajo
del porcentaje estimado en 2019 (-3,0 p.p.).

Tras el pardn del sector de los cruceros como con-
secuencia de la crisis sanitaria, en 2022 se obser-
va una recuperacién de la actividad, aunque aun
por debajo de los niveles registrados en 2019. En
este sentido, en el acumulado enero-septiembre
se contabilizaron 174 buques en el Puerto de Ma-
laga, frente a los 185 registrados en el mismo pe-
riodo de 2019. En términos de pasajeros se han
registrado un total de 221.131 personas en cru-
ceros, un 21,7% inferior al dato acumulado en los
nueve primeros meses de 2019.



TURISMO DE CRUCEROS EN MALAGA
(NUmero de cruceros y pasajeros)
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Fuente: Autoridad Portuaria de Méalaga, Malagaport y Puertos del Estado.
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En 2022 se ha observado una recuperacién de la
actividad en el sector del transporte aéreo, acer-
cédndose a los niveles previos a la crisis provocada
por el COVID-19. Concretamente, en los nueve
primeros meses del afio transitaron por el aero-
puerto malaguefio 14.173.353 pasajeros, frente a

ANSPORTES

los 5.549.338 contabilizados en el mismo periodo
de 2021, lo que supone una de las subidas mas
elevadas entre los principales aeropuertos del
pais. Este mayor dinamismo se debe, en gran par-
te, a una recuperacién mas intensa del trafico in-
ternacional, que supone el 82,5% del total.

TRAFICO AEREO DE PASAJEROS EN MALAGA

(Miles de pasajeros)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Direccién General de Aviacion Civil (Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana).
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En cuanto al transporte maritimo, en el Puerto de
Maélaga se contabilizaron 575.767 pasajeros en
los nueve primeros meses de 2022, frente a los
163.579 del mismo periodo del afio anterior, ni-
veles aun algo inferiores a los observados antes

de la pandemia. Por su parte, el trafico maritimo
de mercancias se ha incrementado hasta septiem-
bre de 2022 en torno a un 35%, alcanzando las
4.270.056 toneladas, cerca de un 60% més que en
el mismo periodo de 2019.

TRAFICO MARITIMO DE MERCANCIAS EN MALAGA

(Miles de toneladas)
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Fuente: Autoridad Portuaria de Mélaga.
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La positiva trayectoria de la actividad inmobi-
liaria en 2021 se ha trasladado a 2022. Segun
datos del Ministerio de Transportes, Movilidad
y Agenda Urbana, por el lado de la demanda,
el nimero de transacciones inmobiliarias en
la ciudad de Mélaga se ha situado en torno
a 2.600 operaciones en el segundo trimestre
de 2022, un 13,9% superior a la cifra registra-
da un afio antes. Este crecimiento ha sido més

NSTRUCCION

NMOBILIARIO

intenso en el Area Metropolitana (30,0%) y la
provincia (36,5%), y algo inferior en el conjun-
to nacional (11,1%). En cuanto a la antigliedad
de las viviendas, el 82,9% de las transacciones
realizadas en la ciudad de Mélaga correspon-
den a viviendas usadas, que son las que méas
se incrementan (14,6%), ya que el nimero de
operaciones de vivienda nueva se ha incre-
mentado en torno a un 11%.

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS EN LA CIUDAD DE MALAGA

(Ndmero de operaciones y tasas de variacién interanual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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En cuanto a los precios, el valor tasado medio de

la vivienda libre en la capital se situé en 2.035,6
euros/m? en el tercer trimestre de 2022 (2.066,1
euros/m? en la provincia), con una tasa de varia-
cion interanual del 3,4% (7,4% en la provincia). En
la comparativa con las grandes capitales espafio-
las, se observa un menor incremento de los pre-
cios en la capital malaguefia, exceptuando Sevilla
(-0,7%). Asimismo, se ha registrado un aumento
intertrimestral de los precios del 1,2% en el caso
de la ciudad de Mélaga (2,5% en la provincia).

Por dltimo, segun los datos del Colegio de Ar-
quitectos de Maélaga, el nimero de viviendas vi-
sadas (indicador adelantado de actividad) se ha
reducido en los nueve primeros meses de 2022
un 25,8%, situandose en 859 viviendas, lo que re-
presenta mas del 30% de los proyectos visados en
el Area Metropolitana y en torno al 17% del total
provincial. También el nimero de viviendas termi-
nadas se ha reducido, situdndose en cerca de 670
viviendas en la ciudad, menos de la mitad que en
el mismo periodo del afio anterior.

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE EN LAS GRANDES CIUDADES ESPANOLAS

(Euros y tasas de variacion interanual en %, datos al primer trimestre de 2022)
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VIVIENDAS VISADAS Y TERMINADAS EN LA CIUDAD DE MALAGA
(N° de viviendas)
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Fuente: Colegio Oficial de Arquitectos de Malaga.
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