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Dos fondos de inversion compran el 40% de las
acciones de Metro Malaga por mas de cien millones
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La australiana Macquarie
y la francesa InfraVia se
hacen con las partes de
Sando, Cajamary Azvi,
en una de las operaciones
financieras mas
cuantiosas de la historia

MALAGA. El fondo de inversién
australiano Macquarie Group y la
sociedad de capital riesgo francesa
InfraVia han alcanzado un acuerdo
para la compra del 39,4% del metro
de Malaga, lo que equivale a los pa-
quetes de acciones de Cajamar
(18,86%), Azvi (11,96%) y Sando
(8,57%), que venderan de forma
conjunta. Se trata de una operacion
financiera a gran escala, una de las
mas cuantiosas entre privados que
se han producido en la historia en
Malaga; aunque en realidad no ten-
drd consecuencias para el funcio-
namiento del suburbano, ya que
estd tutelado por la Junta y la ges-
tion directa seguird en manos de
FCC. Los nuevos accionistas entra-
1dn, en principio, sélo como socios
capitalistas, sin intencion de asu-
mir la direccién.

El trato se cerr6 finalmente al filo
de las 22.00 horas del martes por un
montante superior a los cien millo-
nes de euros, aunque inferior a los
125 que se planteaban en la nego-
ciacion con el primer fondo que es-
tuvo interesado, Blackstone. La ra-
z0n estd en que finalmente se ha
concretado una aportacion fija por
la participacion, y no fija mas varia-
ble, como en aquella ocasion. Los
compradores encargaron un infor-
me a la consultora Typsa para cono-
cer a fondo las caracteristicas de la
inversion, los datos de viajeros ac-
tuales y futuros y las posibilidades
de cumplimiento del calendario pre-
visto para los proximos hitos (la lle-
gada a El Corte Inglés, a la Alameda
Principal y al Hospital Civil).

éQuiénes son?
Macquaire, un fondo australiano que
ya tiene experiencia en negocios en
Espafia (compro6 parte de los activos
de la eléctrica E.on el afio pasado), era
uno de los cuatro grupos empresaria-
les que en los tltimos meses se han
interesado en la adquisicion de este
paquete accionarial, después de que
finalmente se rompiera el preacuer-
do de compra por parte de la estadou-
nidense Blackstone. Por su parte, In-
fraVia es una sociedad de gestién de
capitales francesa, especializada en
el sector de las infraestructuras.
Aunque el preacuerdo de compra-

venta ya esta rubricado entre los pri-
vados, el acuerdo definitivo esta su-
jetoa dos pasos: primero, tras ser in-
formada, la Junta de Andalucia ten-
dra que declinar su derecho de tan-
teo preferente, tal y como recogen los
estatutos de la sociedad y el pliego de
condiciones del contrato de conce-
sion. Segundo, el resto de accionistas
de la sociedad concesionaria Metro
Malaga (FCC, Globalvia, Comsa y
Vera) también deberan rechazar esta
posibilidad. Y ya quedara despejada
la transmision, previsiblemente ha-
cia finales de este afio.

Una vez que se conforme la nue-
va estructura, la composicién del ac-
cionariado sera la siguiente: Macquai-
re e InfraVia serdn los socios mayo-
ritarios, con el 39,4%. Le seguira la
Agencia de Obra Publica de laJunta,
con el 23,69%. La tercera en impor-
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ASi QUEDA LA SOCIEDAD

» Macquaire e InfraVia. 39,4%

» Agencia de Obra Piiblica de la
Junta de Andalucia. 23,69%

» Globalvia. 15,31%

» FCC. 10,01%

» Comsa-Emte. 10,56%

» Grupo Vera. 1,04%.

Pese al cambio accionarial, el suburbano seguira tutelado por la Junta y la gestion directa continuara en manos de FCC. :: sur

tancia sera Globalvia (15,31%), que
hasta fechas recientes era filial de
FCCy cuyo capital actualmente estd
en manos del Malasia Khazanah Na-
sional Berhad, el fondo de inversio-
nes estratégicas del Gobierno del pais
asiatico. En el caso del metro de Se-
villa, esta entidad copa el 88,25% de
la propiedad.

Lasiguiente en la escala esla cons-
tructora FCC, con su participacion
del 10,01%. Es casi la misma cuota que
mantiene Comsa-Emte (10,56%) y
cierra el consejo de administracién el
Grupo Vera (1,04%). A pesar de las ci-
fras, la alianza Junta-FCC es la que
lleva el peso de la gestion diaria de la
concesionaria.

Precisamente, el consejero de Fo-
mento y Vivienda, Felipe Lopez, com-
pareci6 ayer en comision parlamen-
taria, tras la presentacion por parte
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del presidente de la Camara de Cuen-
tas de Andalucia, Antonio Lépez, de
un informe sobre los proyectos de co-
laboracion privada. Al respecto, de-
fendi6 que los metros de Malaga y Se-
villa no se hubieran podido hacer con
financiacion unicamente del presu-
puesto de la Junta, y reivindicé su ren-
tabilidad social, dado que en el aflo
2042, cuando concluya la concesion
alaadjudicataria, habran dado servi-
cioa 35 millones de viajeros, por lo
que «no se puede hablar de un coste
multimillonario por un capricho de
la Administraciony.

Al tiempo, justificé el sobrecoste
en la construccion, de unos 600 mi-
llones, en la complejidad de las obras
y en factores impredecibles. De he-
cho, puso de relieve que algunos de
estos extras corresponden en reali-
dad aactuaciones complementarias.
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MALAGA. La cifra por la que se
van a comprar las acciones dupli-
ca el valor real de esta parte del ac-
cionariado de la sociedad Metro
Malaga. El capital social es de 136,5
millones de euros, y el 39,4% que
se ha vendido equivaldria a unos
54 millones. Conforme a las con-
diciones de rentabilidad fijadas en

el contrato de concesién, los accio-
nistas tienen garantizado en tor-
no aun 10% anual. Sobre el por-
centaje ya referido, de aqui al fi-
nal de la explotacién privada del
suburbano, en el afio 2042, los in-
gresos sumardn unos 130 millo-
nes. Cabe recordar que los fondos
han pagado algo mas de 100 millo-
nes por las acciones, por lo que el

¢Que beneficios pretenden
obtener los nuevos socios?

beneficio a largo plazo para los in-
versores es evidente.

Con todo, el segundo actor que
mayores ingresos percibira por la
explotacién es la Agencia de Obra
Publica de Andalucia, dependien-
te de la Consejeria de Fomento de
laJunta, y que tiene el 23,69%. Ello
le supondra unos 80,5 millones
durante este periodo. El resto de

los accionistas son Globalvia, que
se llevara unos 50 millones; FCC
(10% de las acciones y unos 35 mi-
llones); Comsa-Emte, con el 10,5%
(36 millones) y Vera, con apenas
un 1,03% (3 millones).

Tal y como ya se ha visto en el
caso de Sevilla, donde el 88% del
capital estd en manos de Global-
via, que a su vez pertenece al fon-
do soberano de Malasia, es previ-
sible que los movimientos accio-
nariales en torno al suburbano ma-
lagueno continden, y finalmente
sean las sociedades de capital las
que acaben por sustituir a las cons-
tructoras que lo ejecutaron.
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